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DEG HAKKINDA
DEG’I KIMLER KULLANMALI
DEG’DE NELER YAPILABILIR?

FIRDEG

Bilimden daha ¢ok sanat icra eder...
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FIRDEG HAKKINDA

Turkiye'nin En Kapsamli Web Tabanl

Sirket Degerleme ve Finansal Risk Analizi Platformu

< FIRDEG, halka acik ve halka acik olmayan tim firmalarin degerlemesini
yapabileceginiz, finansal performansini degerlendirebileceginiz, iflas riskini
Olcebileceginiz ve gelecegini tahmin edebileceginiz (finansal planlama) sirket
degerleme ve finansal risk analizi platformudur.
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»  Turkiye’nin En Kapsamli Web Tabanh Sirket Degerleme ve Finansal Risk Analizi
Platformu FIRDEG, internet Gizerinden ¢alismakta olan web tabanl bir yazilimdir
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FIRDEG’I KIMLER KULLANMALI

*» Profesyonel olarak degerleme isi yapan Uzman Ve Analistler

*» Mukelleflerinin finansal durumunu analiz etmek ve firmalarin degerini bulmak isteyen
Mali Musavir, Yeminli Mali Musavir ve Denetgiler

»  Firmalarinin degerini bulmak, finansal riskini gormek ve uzun vadeli finansal planlar
yapmak isteyen Firma Yéneticileri ve QOrtaklar

*» Firmalara yol gosteren, firmalarin finansal politikalarina yon veren Finansal
Danismanlar

% Halka acik firmalara yatirrm yapmak isteyip onlarin finansal riskini gérmek ve hizh bir
sekilde yonlendirmelerle kolayca degerleme yapmak isteyen Yatirimcilar

% Mdsterilerine kredili islem yaptiran, ancak kredi limitleri taniyacaklari firmalarin
finansal riskini kontrol etmek ve her turla firmay! degerlemek isteyen Araci Kurumlar



FIRDEG'DE NELER YAPILABILIR?

FIRDEG’de bitiin analizler, program icerisinde yer alan 400’in (izerinde halka acik firmalar tzerinde
yapilabilecegi gibi verilerin yuklenmesiyle halka acik olmayan firmalar tzerinde de yapilabilmektedir.

Kisaca yapilabilecek calismalar;

“* Firma Degerleme
Firmalarin degerini uluslararasi degerleme yaklasimlarina gére belirleyebilirsiniz.

+* Finansal Performans Analizi ve Tahmini Derecelendirme

Firmalarin finansal performansini genel kabul gormus finansal araclarla degerlendirebilir, bu
degerlendirmede sistemin Firma icin Urettigi derecelendirme notunu kullanabilirsiniz.

+» Finansal Tahmin (Planlama) ve Analiz

Tarihsel mali verilerden, istatistiki yontemlerden ve beklentilerinizden hareketle firmalarigin 15 yila
kadar finansal projeksiyonu kolayca yapabilir ve projeksiyon sureniz boyunca sistemin otomatik
urettigi yilhk tahmini gelir tablosu, bilango, finansal oranlar ve derecelendirme notu ile firmanin
finansal olarak gelecekte ne durumda olabilecegini gorebilirsiniz.




FIRMA DEGERLEME

‘“ Firma Degerleme bilimden daha ¢ok bir sanattir...
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Firma Degerleme

Verileriniz ve varsayimlariniz hazirsa, 5 ile 15 dakika arasinda degerleme yapabilirsiniz...

C ANA ADIMDA FiRDEG'DE DEGERLEME

FIRMA SECIMI: Degerlemesi Yapilacak Firmanin Secilmesi.

YONTEM SECiMi: Degerleme Yénteminin Belirlenmesi. indirgenmis Nakit
Akimlar (Discounted Cash Flow), Géreceli Degerleme (Relative Valuation,
Market Multiples) ve Net Aktif Degeri (Net Asset Value)

DEGER HESAPLAMA: FIRDEG'le adim adim belirleyeceginiz varsayimlarla
degerlemeyi sonuclandirin.
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Firma Deéerleme (Indirgenmis Nakit Akimlari)

Verileriniz ve varsayimlariniz hazirsa, 5 ile 15 dakika arasinda degerleme yapabilirsiniz...

FIRDEG’DE INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI

IARA

Firmanin Faaliyetinin ve Tarihsel Finansal Performansinin Analizi
Buyume, karllik ve risk acisindan hesaplanan ve sunulan verilerle
kolayca performans analizi

Finansal Projeksiyon (Finansal Tahmin)

15 yila kadar projeksiyonu, sistemin Uretmis oldugu istatistikler,
bUyume analizi, satislarin ylzdesi, satislarin maliyetinin yUzdesi,
detayli maliyet yapisi ve regresyon analizi yapabilirsiniz.

Sermaye Maliyeti (iskonto Orani) Belirleme
Farkli seceneklerle bor¢ maliyeti ve 6zsermaye maliyeti hesaplama
seceneklerini kullanabilirsiniz.

Firma Degeri Hesabi (Degerleme Sonucu)
Varsayimlariniz ve projeksiyonlariniz cercevesinde firma degeri ve
tahmini piyasa degeri hazir.

FIRMA DEGERLEME

@ TARIHSEL FINANSAL PERFORMANS
AMALIZI

&y FINANSAL TAHMIN ve ANALIZ

é':‘:i"a DEGERLEME

INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI
Serbest Makit Ak Tablosu

Agirhkl Ortalama Sermaye Maliyeti
Tahmini

Degarleme Sonucu




Finansal Projeksiyon (6rnek Ekraniar)

Satislarin Tahmini Ekrani

Tahmini Reel Biiyiime Oranlari 1.1l 2.yl 3.yl axi 5.YIl 6.yl 7.¥1l 8.yl 9.yl 10.¥1l Yurtici Satizlar 2.82%  10.36% 9.72% 10.08%  11.38%  11.76%  19.12%
Yurtici Sauslar ST T T ST T T SR T T T Yurtdigl Sanslar 2.63% 5.97% 7.64% 7.44%  13.09%  21.64%  42.72%
Yurtdigi Sanslar 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% Diger -2.84%  -2.20% 1.44% 5.06% 6.73% 1.03%  -8.48%
Diger 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% Ortalama Biyiime Orani 8.59%  10.12%  9.59%  10.06%  11.33%  11.66%  18.80%
Ortalama Reel Biiyiime Oran 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Tahmini Nominal Biiyiime Oranlari 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2020 2030
Enflasyon 11.00%  10.00% 2.00% 6.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%

Yurtigi Sauslar 11.00%  10.00% 2.00% 6.00% 4,00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%
Yurtdisi Sanglar 11.00%  10.00% 2.00% 6.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%
Diger 11.00%  10.00% 2.00% 6.00% 4,00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%
Ortaleama Nominal Buyame Orani 11.00%  10.00% 2.00% 6.00% 4,00% 4.00% 4.00% 4,00% 4.00% 4.00%

Tahmini Satiglar 1.Yil 2.Y1l 3.¥ul 4.1l 5.Yil 6.Yil .Yl 8.Y1l 9.¥ul 10.Y1l
Yurtigi Sanslar 2150446 236549 2554720 27.080.13 28,163.34 20,280.87 30461.47 31,670.92 3204712 34265.01
Yurt Digi Sauislar 77.73 25.5 92.34 97.88 10179 105.87 110.1 1145  119.08 123.85
Diger 25377 27945 30148 31957 33235 34564  350.47  373.85 328.2 404.36
Tahmini Briit Satiglar 21,835.95 24,019.55 2594111 27,497.58 28597.48 29,741.38 30,931.04 32,168.28 33455.01 34,793.21

2012 2013 2015 2016 2018 2019 2019/02 2020/03
Yurtici Satislar 0.06% 13.62% 8.25% 6.30% 1061% 4.86% 19.12% 6.38% 19.92%
Yurtdisi Sanslar -15.34% -201% 245% -10.05%  0.12%  3.67% 42720 34.29% 26.72%
Diger -6.60% -1855% -24.07% 1633% 19.11% 11.533% -248% 5.11% 1.11%

Ortalama Biyiime Oram -0.19%  12.82% 1.72% 6.34% 10.68% 4.94% 18.80% 6.44% 19.69%




Finansal Projeksiyon (6rnek Ekraniar)

Satislarin Maliyeti Ekrani

Maliyet Yapisi

Satis indeksi
indeks Baz 1.¥1l 2.1l 3.yl 4.1l 5.1l 6.Y1l 7.YIl 8.yl 9.YIl 10.v1l K.indeksi
Sans 1000 111.05 12222 13206 140.04 14572 15162 15775 16414  170.79 177.7 177.7

Maliyet Yapisi % 1.Y1l 2yl ERI 4axil s e.Yil 7.1 avil 9.yl 10.¥1l K.indeksi

Hammadde Maliyeti 60.0 % 64.21% 68.72%  73.56% 78.75%  84.33% 87.74%  91.29% 04.99%  98.833% 102.84% 171.39%
Direkt Iscilik Gideri 15.0% 16.95% 18.98%  20.88% 22.55%  23.91% 25.34%  26.86% 2847%  30.18% 31.99% 213.28%
Direkt Giderler 75.00% 81.16% 87.70% 94.44% 101.30% 108.23% 113.08% 118.15% 123.46% 129.02% 134.83% 179.77%
Degisken Genel Uretim Gideri  10.0% 11.11% 12.22% 13.21% 14.00% 14.57% 15.16% 15.78% 16.41% 17.08% 17.77% 177.70%
Sabit Genel Uretim Gideri 10.0% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 100.00%
Amortisman Giderleri 5.0% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 100.00%
Genel Uretim Giderleri 25.00% 26.11% 27.22%  28.21%  29.00% 2957% 30.16% 30.78% 31.41% 32.08% 32.77% 131.08%
Birim Maliyet 100.00% 107.26% 114.92% 122.64% 130.31% 137.80% 143.24% 148.93% 154.88% 161.09% 167.60% 167.60%

Regresyon Analizi

Regresyon Analizine Gore Satislarin Maliyeti Tahmini

Tahmini Satislar 1.¥1l 2yl 3vil 4a.xil s 6.YIl 7.1 a.xvil 9.yl 10.¥1l
Sauslar 21,279.56 2341859 25304.04 26,834.96 27921.54 29052.12 3022847 31,452.44 3272596 34,051.04
SMM 19,556.38 21,5316.65 2324453 24647.51 25643.29 2667938 27,757.42 28879.11 30,046.2  31,260.54

SMM/Sauslar 91.90% 81.88% 91.86% 91.85% 91.84% 91.83% 91.83% 91.82% 91.81% 91.80%




Sermaye Maliyeti

Sermaye Maliyeti

Tarihsel Derecelendirme ve Spred Verisi Ozsermaye Maliyeti Tahmini

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Veriler 1.Y1l 2.1l 3.v1l 4.yl 5.¥1l 6.1l 7.¥1l 8.yl 3.yl 10.1l
Altman EM Z_Scor 6.83 7.7 7.82 7.84 7.61 7.51 1.23 7.32 Beta 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82
Derecelendirme Notu A AA AR AA AR AA AR AA Risksiz Faiz Oram ©.00% 9.00% ©.00% 9.00% ©.00% 9.00% ©.00% 9.00% ©.00% 9.00%
Tahmini Borglanma Spredi 1.38% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% Risk Primi 5.50% 5.50% 5.50% 5.50% 5.50% 5.50% 5.50% 5.50% 5.50% 5.50%
EdryOklGk Primi 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

ﬁzsermaye Maliyeti  13.51%  13.51% 13.51% 13.51% 13.51% 13.51% 13.51% 13.51% 13.51% 13.51%

Borglanma Maliyeti Tahmini

1.¥1l 2.Y1l 3.yl 4.1l 5.1l 6.Y1l 7.Y1l B.Y1l 9.Y1l 10.Y1l

Derecelendirme Moty A4 AA A4 AA A4 AA A4 AA A4 A4
Rizksiz Faiz Cram 9.00% 9.00% 9.00% 9.00% 9.00% 9.00% 9.00% 9.00% 9.00% 9.00%
Tahmini Boerglanma Maliyeti 10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00% 10.00%

Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

Finansal Veriler 1.1l 2.Yil 3.1l 4.yl 5.1l 6.Yil 7.1l a.yil 9.Y1l 10.Y1l

Finansal Borg 24.77% 24.77% 24.77% 24.77% 24.77% 24.77% 24.77% 24.77% 24.77% 24.77%

C}zkaynak 75.23% 75.23% 75.23% 75.23% 75.23% 75.23% 75.23% 75.23% 75.23% 75.23%

Finansal Bor;fff)zkaynak 32.93% 32.93% 32.93% 32.93% 32.93% 32.93% 32.93% 32.93% 32.93% 32.93%

Dazeltilmis Beta 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82

Ozzermaye Maliyer 12.51% 13.51%  13.51%  13.51%  13.51%  13.51%  13.51%  13.51% 13.51% 13.51%

Borc Maliyerti 10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00%  10.00% 10.00%

AOSM 12.14%  12.14%  12.14% 12.14%  12.14% 12.14%  12.14%  12.14%  12.14% 12.14%

iskonto Faktérii 89.17%  79.52% 70.91%  63.23%  56.38%  50.28%  44.83%  39.98%  35.65% 31.79%




Indirgenmis Nakit Akimlari Ekrani

Degerleme Sonucu Ekrani

indirgenmis Nakit Akimlan

Serbest Nakit Akim 2019 2020T 20217 20227 20237 20247 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T +
Biiyiime Orani 16.55% 15.46% 14.37% 14.38% 14.39% 12.33% 10.27% 8.20% 6.14% 6.14%  6.00%
Net Satislar 17,808.67 20,756.45 23,966.11 27,410.83 31,353.02 35864.564 40,288.11 4442572 48,0702 51,019.45 54,149.74
Sauglann Maliyeti 1633414 1908187 2202538 2518446 2879977 3293728 3699396 4078847 4473076 4683545 4970618
Briit Kar/Zarar 1,47453 167458 194073 222636  2,553.25  2,927.36  3,294.15  3,637.24  3,939.45 41840 444356
Faaliyet Giderleri 7M.73 93423  1,073.49  1,222.95 1,3940 158075  1,781.68 19612 2,119.33 22473 2,383.11
AR-GE Giderleri 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 00 00 " W
Pazarlama, Satis ve Dagium Giderleri 64474 7817 80859  1,024.05  1,16762 133193 149303 164372 177645 188386  1,997.86 B U tUn Va r Sayl m I a r ‘ n ‘Z Ve h eS a p’ a m a l a r ’ n ‘Z

Genel Yonetim Giderleri 126.99 15253 1745 19891 226.38 257.82 288.65 31743 34288 36344 385.25

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 806.69 928.93  1,059.53  1,196.91 135199  1,527.02  1,693.44  1,843.19  1968.24  2,061.24  2,158.25 Son ucunda indirgenmi§ Nakit Ak‘mlar’ Tablonuz
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 694.78 796.81 90503  1,017.98  1,14478  1,287.08 142063 1,538.75  1,63493  1,703.33  1,773.98 ve f" rm a d e g"e ri d e ée r I e m e S O n u g S ayfa S n da

Esas Faaliyet Kari 8147 B72.47 1,021.73 1,182.34 1,366.46 1,577.55 1,785.28 1,980.47 2,153.43 2,294.61 244472 25914

- Vergi 179.24 15184 20433 23647 27329 315.51 357.06 396.09 43085 45592 48394 518.28 haz’ r. .
Esas Faaliyet Kari (1-t) 635.48 580.53 817.39 945.87 1,093.17 1,262.04 1,428.23 1,584.38 1,722.74 1,835.69 1,955.77 2,073.12

+ Amortisman Giderleri £2.03 TF0.0 70.0 70.0 70.0 69.0 67.0 840 710 780 85.0 70.0

- Sermaye Harcamalar -101.98 -100.0 -100.0 -100.0 -100.0 -90.0 -80.0 -70.0 -70.0 -70.0 -70.0 -70.0

- Isletme Sermayesi Degisimi 178.47 -431.81 -212354 -2281 -261.05 -298.78 -282.92 -273.99 -241.34 -195.3 -207.29  -219.93

Firmaya Serbest Nakit Akigi (FSNA) 774.04 218.72 574.84 687.76 80212 942.28 1,122.3 1,304.39 1,482.4 1,648.39 1,763.48 1,853.39

FSMNA/SATISLAR 4.35% 1.05% 2.40% 2.51% 2.56% 2.63% 2.79% 2.94% 3.08% 3.23% 3.26%

indirgenmis Nakit Akimlari Sonuglan TL Yizde % Terminal Deger Varsayimlari (10-+)

Nakit Akislarin Bugiinki Degeri 4,500,635 42.35% BlyGme Qran 6.00%

Terminal Degerin Buginki Degeri 5,260.9 57.65% Risksiz Faiz Oran 9.00%

Operasyonel Varhiklarin Bugiinkii Degeri  10,860.55 Risk Primi 5.50%

Nakit Meveutu ve Faaliyet Disi Varliklar 1,14392 Beta 1.0

Toplam Finansal Borg 286.8 Yaunm/Amortisman 100.00%

(+/-)Diger Dlzeltmeler 0.0

Ozkaynaklarin Tahmini Piyasa Degeri 11,717.68 Carpanlar 2019/12 2020 2021 2022

Piyasa Degeri 5 595.21 FD/Satis 061x 052x 045x 040«
FD/FAVOK 12.3%«¢  11.52x 9.95x 5.67x

Yikselis/Dilsis Potansiyeli 109.42%




Firma Degerleme

Goreceli Degerleme (Piyasa Carpanlari, Market Multiples)

400’un uzerinde halka acik veri tabanindan benzer firmalari secin ve kisa strede degerlemenizi yapin...

FIRDEG'DE GORECEL|I DEGERLEME,

Benzer Firmalarin Tespit Edilmesi
Sektorel yaklasim yada temel kriter yaklasimlarindan biriyle benzer firmalari belirleyin.

Standardize Carpanlarin Olugturuimasi
Benzer firmalar icin standardize carpanlar olusturun ve carpanlari secin.

Deger Hesaplama

Benzer firmalarin carpanlarinin ortalamalari ile degerlemesi yapilan
firmanin mali verileri kullanarak deger hesaplanir.




||
Goreceli Degerleme Sonug¢ Ekrani

Goreceli Degerleme Sonucu

Yontemlerin Carpan Ortalamasi  FK Oram PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
Eari Yll Carpan Verileri Cari Yil Veri Ortalamasi 19.50x 2.93x 9.35x 1.37x
Tarihsel Ortalama (5 YIl) 12.53x 1.73x 11.70x 0.58x
Benzer Sirketler HAPD FK Orani PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ULKER 425,94 17.64x 1.80x 6.61x 1.01x . P
Sirket Verileri
ALYAG 13.47 6.72% 312x 34.84x
Son 12 Ay
BANNVT 29,23 28.98x 2,30 6.21x 0.76x
Met 5
DARDL 17.85 5.33x 8.32x 0.98x e 1.142.12
FRIGO 6.04 6.66x 2.36x 2.47x 1.01x Cari Ozkaynaklar 560,58
KENT 5,30 311.76x% 18.67% T0.56x 7.55x Faiz, Vergi ve Amortisman Onc.Kar 107.1
KERVT 49,58 21.85x 331x 7.37x 1.07x Met Kar s
KMFRT 11.24 19.50x 2.66x 0.43x 2.04x T — PP
MERKO 10.23 3.67x 24,94 1.37x
Net Borg Pozisyonu 217.24
PENGD 19.45 1.04x 55.17x 1.70x
PETUN 44,34 20.75x 1.46x 12.93x 1.25x
SELGD 3.09 0.31x 1.25% 1.87x
Degerleme Sonuclar
TATGD 583 12.50x 1.82% 0.27x 0.98x
TUKAS 08.76 34,24 13.57% 26,26 6,46 FK Orani PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
EKIZ 10.19 33.02% 11.02x 2.07x Cari Yil Degerleri 1,200.8 1.417.67 784.07 1,342.15
Tarihsel Oralama (5 Yl 777.61 960,49 1,035.9 800.63
Ortalama-Basit 40.66x 4.74x 20.13x 4.34x
Ortalama Deger 9937 1193.58 909.98 1,120.89
Ortalama-Medyan 19.50x 2.53x 9.35x 1.37x Yo i
dntem AZirhg 25.0% 25.0% 25.0% 25.0%
Ortalama-Agirhikh (HAPD) 18.15x 3.98x T.47x 2.40x

Tahmini Deger 1,054.54




Firma Degerleme
Net Aktif Degeri

Degerli varliklara sahip firmalari net aktif degerine gore degerleyin...

FIRDEG’DE NET AKTIF DEGERI,

Varliklarin Piyasa Degerinin Tespit Edilmesi
Varliklari tahmini piyasa degerine gore duzeltin.

Yukuamluluklerin Piyasa Degerinin Tespit Edilmesi
Yukumlallkleri tahmini piyasa degerine gore dizeltin.

Deger Tespiti
Dizeltilmis varliklardan duzeltilmis yukamlullkleri cikartin ve net
aktif degeri hesaplayin.
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Net Aktif Degeri Ekrani

Net Aktif Degeri Degerleme Sonucu

Varhklar

Dénen Varhiklar

Makit we Benzerleri

Menkul Kiymetler

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varhklan
Diger Dénen Varhklar
Duran Varhklar

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar
Serefiye

Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varhklan
Diger Duran Varlklar

Toplam Varliklar

201912

781.19
1048
0.00
383.88
1.34
338.44
0.00
0.00
47.06
246.51
0.00
0.07
2.52
0.00
188.14
8,13
0.00
1.03
46.63
1.027.70

NAD iskontosu (%)

0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

MNAD Duzeltmesi (tutar)

0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0

0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0

NET AKTiF DEGERI

781.19
10.48
0.00
383.88
1.34
338.44
0.00
0.00
47.06
246.51
0.00
0.07
2.52
0.00
188.14
2.13
0.00
1.03
4663
1.027.70

Yakamlilikler

Kisa Vadeli Yakumlalikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Alinan Siparis Avanslan

Kisa Vadeli Karsilklar
Ertelenmis Vergi YOkomlGlGkleri
Diger Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Yakamlalikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Alinan Siparis Avanslan

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YakomIGIGEG
Diger Uzun Vadeli Borclar

Toplam Yakumlulikler
Diger Duzeltmeler
Kidem Tazminat

Diger

NET AKTiF DEGERI

2019/12

274.59
61.10
180.77
11.08
0.00
5.58
0.00
16.06
191.19
166.61
0.00
0.00
0.00
16.82
0.00
7.76
465.78

6.50
6.5
0.0

568.42

NAD iskontosu (%)

0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

NAD Duzeltmesi (tutar)

0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0

0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0

NET AKTIF DEGERI

274.59
61.10
180.77
11.08
0.00
5.58
0.00
16.06
191.19
166.61
0.00
0.00
0.00
16.82
0.00
7.76
465.78




FINANSAL PERFORMANS VE
TAHMINI DERECELENDIRME

Firmalarin finansal saglik analizi gelecege Isik tutar...



Finansal Performans ve
Tahmini Derecelendirme

Karsilastirmali, Dikey, Yatay, Trend, Oran Analizi ve Tahmini

Derecelendirme

|"__‘;‘| TARIHSEL FINANSAL
PERFORMAMNS ANALIZI

Karsilastirmal Analiz : i . . . .
e Istediginiz yontemi kullanarak finansal

Dikey Analiz performans  analizini  yapin.  Karsilastirmall

Tablolar Analizi, Dikey Yuzdeler Analizi, Trend
Trend Analizi Analizi, Oran Analizi ve Tahmini Derecelendirme...
Yatay Analizi

Oran Analizi ve Tahmini
Derecelendirme




Finansal Performans ve Tahmini Derecelendirme

Ekrandan Birka¢ Goruntd...

FAVOK Marji
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Tarihsel Derecelendirme Notu

2016/09 2016 2017703 2017/06 2017/09 2017 2018/03 2018/06 2018/09 2018 2019/03 2019/06 2019/09 2019

Altman EM Z_Skor 7.25 7.3 7.50 7.82 7.99 7.280 737 7.00 £.36 .75 8.52 2.41 8.85 7.76
Rating Notw A+ AL AL AL AL A& A& Ax EEB AR AAA AAL AAA AL
Aktif Devir Hizi = Faaliyet Dongusu = Sermaye Karhhdi =
1.20 300.00 40.0%
250.00 35.0%
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1.10
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FINANSAL TAHMIN ve ANALIZ

GELECEGIN PESINDE DEGIL ONUNDE OLMAK ICIN...



Finansal Tahmin ve Analiz

Kisa surede 15 Yila kadar tahmin yapma imkanindan faydalanin..

Satisla baslayip karpayi 6demelerinin tahminiyle biten bir proses
finansal tahmin.
Prosesin sonunda, proforma gelir tablosu, bilanco, serbest nakit
akimlar ve butun tahmini finansal oranlar elinizde ...

& FINANSAL TAHMIN ve ANALIZ

Calismalanim

Yeni Calisma

FINANSAL TAHMIN
Satislarin Tahmini

Satislarin Maliyetinin Tahmini
Faaliyet Giderlerinin Tahmini

Diger Faaliyet Gelir/Gider
Tahmini

Net isletme Sermayesi Tahmini

Sermaye (Yatinm) Harcamalan
Tahmini

Faiz, Vergi ve Amortisman
Oncesi Kar (FAVOK)

Makit ve Benzerleri Tahmini
Mali Borclarin Tahmini
Proforma Bilango
® Proforma Gelir Tablosu
Karpayi Odemesi
FINANSAL ANALIZ
Projeksiyon Grafikleri

Tahmini Performans Oranlar

Tahmini Performans Grafikleri




Proforma Bilanco

Bilango

Aktifler 2015/12 2016/12 201712 201812 2019/12 20207 20217 20227 20237 20247 20257 2026T 2027T 2028T 2029T

Dénen Varliklar 3,414.15 3,888.33 4,540.51 5,653.86 7,680.87 9,052.71 10,652.02 12,671.39 15029.26 17,786.96 20,763.49 2390541 27,150.39 30,430.49 34020.63
Nakit ve Benzerleri 176.62 210.22 217.44 190.11 1,082.53 1,256.61 1,738.82 2,561.24 3542838 4737.24 6,175.58 78787 9.2856.38 1211083 14561257
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2,296.67 2,640.33 3,191.28 3,879.71 4652.78 5,572.22 6,374.58 7,235.71 8221.2 9345.03 1045483 1148917 12,400.23 13,1375 13,920.02
Staklar 856.72 24311 1,012.04 1,445.26 1,758.44 2,027.72 2,316.17 262374 2,980.02 338548 3,783.1 4154.85 448238 4747.43 502874
Diger Donen Varhklar 3241 4334 43.62 61.96 68.91 196.16 221.45 242.6 279.66 315.21 350.07 382.68 411.4 43464 438.3
Duran Varhklar 44421 521.69 627.41 733.34 820.29 850.29 880.29 910.29 940.29 961.29 974.29 980.29 979.29 971.29 956.29
Finansal Duran Varliklar 2432 42.29 60.93 53.5 51.4 31.4 31.4 51.4 51.4 51.4 31.4 31.4 51.4 51.4 51.4
Duran Varliklar {(Maddi ve Olmayan) 39495 452.23 516.94 6147 670.97 700.97 730.97 760.97 790.97 811.97 22497 830.97 829.97 821.97 806.97
Diger Duran Varliklar 2428 27.17 45.54 65.14 97.92 97.92 97.92 97.92 97.92 97.92 97.92 97.92 97.92 97.92 97.92
Toplam Aktifler 3,858.36 4,410.02 5,167.92 6,387.2 8,501.16 9,903.0 11,532.31 13,581.68 1596956 18748.25 21,737.78 24,8857 28129.68 3140179 34,976.93
Pasifler 2015 2016 2017 2018 2019 20207 20217 20227 20237 20241 20257 20267 20277 2028T 20297
Kisa Vadeli Borglar 2,106.85 2,453.62 2,947.84 3,831.42 5,281.85 5,828.73 6,707.15 7,676.88 8,786.66 10,056.74 11,302.01 12,466.8 13,492.78 14,323.03 15,204.25
Finansal Barglar 82.11 4335 4z.02 106.85 25421 2214 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ticari Borclar 1,961.22 2,335.64 2,792.41 3,601.51 4,910.62 5,642.63 6,221.96 7,465.68 8,545.69 9. 781.7  10993.57 1212712 13,125.57 13933.55 | 14791.13
Diger Kiza Vadeli Borglar 56.52 74,63 107.41 123.07 117.02 160.26 185.12 211.21 240,97 273.04 308.44 335.69 367.21 389.48 413.11
Uzun Vadeli Borglar 40.55 51.46 70.15 85.97 128.56 261.8 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97
Finansal Barglar 0.0 0.0 0.0 0.0 32.59 165.84 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ticari Borclar 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Diger Uzun Vadeli Borglar 40.55 51.48 70.15 85.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97 95.97
Toplam Ozkaynaklar 1,710.96 1,904.95 2,148.93 2,469.81 3,090.75 381247 4728.1% 5,808.83 7,086.92 8,505.54 10,339.8 1232293 1454093 1698279 19676.71
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1,710.95 1,904.94 2,149.91 2,469.79 3,090.73 3,812.45 4,729.17 5,808.79 7,086.88 8,595.49 1033974 1232286 14,540.85 1698269 19,676.6
Odenmis Sermaye 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0 621.0
Sermaye Yedekleri -28.37 -35.5 -40.08 -47.91 -59.77 -59.77 -59.77 -59.77 -58.77 -59.77 -59.77 -59.77 -59.77 -59.77 -59.77
Net Dénem Kan/Zaran 190.7 243.62 301.1 391.27 6249 834.95 1,056.32 1,260.72 1,499.57 177841 2,071.77 2,373.44 2,675.22 2,968.56 3,290.97
Gecmis Yil Kar/Zararlan (-) 027.63 1,075.82 1,267.9 1,505.43 18346 2416.26 3.111.61 3,986.84 5,026.07 5,255.84 7.708.74 938818 11,304.39 134529 15,8244
Kontrol Glcu Olmayan Paylar 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.04 0.05 0.06 0.07 0.09 0.1 0.12

Teplam Pasifler 3,858.36 4,410.02 5,167.92 6,387.2 8,501.16 9,903.0 11,532.31 13,581.68 15969.56 18748.25 21,737.78 24,8857 2812968 3140179 34976.93




Proforma Gelir Tablosu

Tahmini Gelir Tablosu

Net Satiglar
Sauslarin Maliyeti
Brit Kar/Zarar
Faaliyet Giderleri
AR-GE Giderleri
Pazarlama,5aus ve Dagium Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Kar
Esas Faaliyet Kar Marji (%)
Amortisman ve Itfa Giderleri
Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
FAVOK Mariji (%)
istiraklerden ve Yatirim Faaliyetlerinden Kar/Zarar
Diger Olagandisi Kar/Zararlar
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar
Diger Clagandisi Gider ve Zararlar
Met Finansal Kar/Zarar
Finansal Gelirler
Finansal Giderler
Vergi Oncesi Kar
VOK Marji (%)
Vergi
Vergi Sonrasi Net Kar
Azinlk Paylarn Net Dénem Kan/Zaran

Ana Ortakhik Paylari Net Donem Kar Zarar Tahmini

201712

10,686.33
9,866.7
819.63
520.87
0.0
433.24
87.03
441.02
358.49
381.29
3.57%
28.8
410.09
3.84%
16.39
0.0

0.0

0.0
-21.17
0.0
21.17
376.51
3.52%
75.41
301.1
0.0
301.1

201812

13,467.35
12,428.44
1,038.91
646.18
0.0
542.42
103.76
862.18
705.97
548.94
4.08%
29.87
588.81
4.37%
55.85
0.0

0.0

0.0
-101.48
0.0
101.48
503.31
3.74%
112.04
391.27
0.0
391.27

201912

17,808.67
16,334.14
1,474.53
771.73
0.0
644.74
126.99
806.69
694.78
814.71
4.57%
62.08
876.79
4.92%
93.98
0.0

0.0

0.0
-16.8
0.0

16.8
891.89
5.01%
196.99
694.9
0.0
694.9

20207

20,756.45
19,081.87
1,674.58
883.28
0.0
744,66
138.63
928.93
796.81
923.42
4.45%
70.0
993.42
4.79%
90.94
0.0

0.0

0.0
29.34
54.63
25.29
1,043.7
5.03%
208.74
834.96
0.0
834.95

20217

23,966.11
22,025.38
1,940.73
1,002.86
0.0
252.66
150.2
1,059.53
905.03
1,092.36
4.56%
70.0
1,162.36
4.85%
87.9

0.0

0.0

0.0
140.15
149.82
0.67
1,320.41
5.51%
264.08
1,056.33
0.01

1,056.32

20227

27,410.83
25,184.46
2,226.36
1,120.3
0.0
967.77
161.53
1,196.91
1,017.98
1,276.0
4.66%
70.0
1,346.0
4.91%
84.85
0.0

0.0

0.0
215.06
215.06
0.0
1,575.91
5.75%
315.18
1,260.73
0.01

1,260.72

20237

31,353.02
28,799.77
2,553.25
1,273.28
0.0
1,009.2
174.08
1,351.99
1,144.78
1,487.18
4.74%
70.0
1,557.18
4.97%
81.81
0.0

0.0

0.0
305.49
305.49
0.0
1,874.48
5.98%
3749
1,499.58
0.01

1,499.57

20247

35,864.64
32,937.28
2,927.36
1,437.32
0.0
1,249.31
188.01
1,527.02
1,287.08
1,729.98
4.82%
69.0
1,798.98
5.02%
78.77
0.0

0.0

0.0
414.28
41428
0.0
2,223.03
6.20%
444,61
1,778.42
0.01

1,778.41

20257

40,288.11
36,093.96
3,294.15
1,598.6
0.0
1,396.67
201.93
1,693.44
1,420.63
1,968.36
4.89%
67.0
2,035.36
5.05%
75.72
0.0

0.0

0.0
545.64
545.64
0.0
2,580.73
6.43%
517.85
2,071.78
0.01

2,01.77

2026T

44,425.72
40,788.47
3,637.24
1,750.25
0.0
1,534.25
215.41
1,843.19
1,538.75
2,191.43
4.93%
64.0
2,255.43
5.08%
72.68
0.0

0.0

0.0
702.71
702.71
0.0
2,966.82
6.68%
563.36
2,373.46
0.01

2,373.44

20277

48,070.2
44,130.76
3,939.45
1,885.11
0.0
1,657.09
222.02
1,968.24
1,634.93
2,387.66
4.97%
71.0
2,458.66
5.11%
69.64
0.0

0.0

0.0
886.75
286.75
0.0
3,344.05
6.96%
668.81
2,675.24
0.02

2,675.22

2028T

51,019.45
46,835.45
4,184.0
1,996.15
0.0
1,756.82
239.23
2,061.24
1,703.33
2,545.76
4.99%
78.0
2,623.76
5.14%
66.6

0.0

0.0

0.0
1,098.37
1,008.37
0.0
3,710.72
7.27%
742.14
2,968.57
0.02

2,968.56

20297

54,149.74
49,705.18
4,443.56
2,113.83
0.0
1,862.59
251.24
2,158.25
1,773.98
2,714.0
5.01%
25.0
2,799.0
5.17%
63.55
0.0

0.0

0.0
1,336.18
1,326.18
0.0
4,113.73
7.60%
822.75
3,290.98
0.02

3,290.97




Finansal Performans Oranlari

Tablo Ornekleri...

Karhhk Oranlan

201712 201812 2019/12 20207 20217 20227 20237 20241 20257 2026T 20277 20287 202971

Aktif Karlihgi (ROA) 7.96% 9.50% 10.94% 2.48% 9.57% 9.52% 2.41% 9.31% 9.08% 8.80% 2.47% 2.08% 1.77%
Yaurilmig Sermaye Karlihg (ROIC) 18.39% 22.99% 27.37T% 23.64% 23.65% 23.06% 22.08% 21.22% 20.11% 18.83% 17.43% 15.95% 14.71%
Ozsermaye Karlihg (ROE) 14.85% 16.94% 24.99% 23.71% 23.25% 22.36% 21.80% 21.32% 20.64% 19.83% 18.93% 17.97% 17.21%
Esas Faaliyet Kar Marji (EBIT Margin) 3.57% 4.08% 4.57% 4.20% 4.26% 4.31% 4.36% 4.40% 4.43% 4.46% 4.48% 4.50% 4.531%
VAFOK Kar Marji (EBITDA Margin) 3.84% 4.37% 4.92% 4.54% 4.56% 4.57% 4.58% 4.59% 4.60% 4.60% 4.63% 4.65% 4.67%
Brit Kar Marji (GPM) 7.67% 7.71% 8.28% 2.07% 8.10% 2.12% 2.14% 8.16% 8.18% 8.19% 8.20% 8.20% 8.21%
Net Kar Marji (MIM) 2.82% 2.91% 3.90% 3.93% 4.09% 4.18% 4.30% 4.42% 4.55% 4.69% 4.87% 5.07% 5.28%

Likidite Oranlan

201712 201812 201912 20207 20217 20221 2023T 20241 2025T 2026T 2027T 2028T 20297

Cari Oran 1.54 1.48 1.45 1.35 1.59 1.65 1.72 1.78 1.85 1.93 2.02 2.13 2.24
Asit-Test Orani 1.2 1.1 1.12 1.21 1.24 1.3 1.37 142 1.5 1.58 1.67 1.78 1.80

Tahmini Derecelendirme Notu

201712 2018/M12 2019/12 20207 20217 20227 20237 20247 20257 202eT 2027T 20287 20297

Altman EM Z_Skor 7.51 7.33 7.32 7.69 7.96 a2.25 2.5 8.74 2.00 9.26 8.56 G.88 10.19
Derecelendirme Notu AA AL AA AA AA AAA ALA ABA ABA ABA AAA AAA AAA




Tahmini Performans Grafikleri

Grafik Ornekleri...

Sermaye Karlihd — Cari Oran
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Projeksiyon Grafikleri
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FIRDEG

Temel Ozellik ve Avantajlari

FIRDEG’le yapmaniz gereken sadece detaylara karar vermek...

Tarihsel ve istatistiksel Analiz Yapabilme...

Regresyon analizi, tarihsel reel ve nominal buydme oranlari analizleri, istatistiki veriler (min, maks, medyan,
ortalama, agirlikli ortalama)...

Analizlerde, Birden Fazla Yontem Arasindan Secim imkani...

Maliyet-gider yapisi, detay maliyet analizi, regresyon analizi, satislarin ylzdesi, Hamada’nin kaldiracli betasi,
Blume’un duzeltilmis betasi,

Genis Veri Tabani ve Ozel Firma Calismalari...
400’un uzerinde halka acik firmanin yaninda halka acik olmayan firmalar tzerinde de calisma yapabilirsiniz.
Hizl Caligma Yapabilme...

Varsayimlariniz hazirsa 15 dakikada degerleme calismasini yapabilirsiniz...1 Dakikada tum finansal oranlar ve tablolar
ekranda...

Bilimsel Calismalara Dayali Hesaplamalar...

Genel kabul gormus yontem ve analizlerin disinda kredi derecelendirme ve beta hesaplama gibi bazi farkl
hesaplamalar da bilimsel ¢calismalara dayanmaktadir.



“Her isin en onemli kismi hedef belirlemek ve
bu hedefe dogru ilk adimi atmaktir”

Platon

FirDeg, bir FINNET kurulusu olarak “FinTech” sektdriinde faaliyet gésteren MGASoft tarafindan gelistirilen
TUBITAK destekli bir AR-GE projesidir.

Gt “Dfirdeg MGA -
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www.finnet.com.tr www.firdeg.com www.mgasoft.com




